Centar za zaštitu korisnika bankarskih usluga CHF Srbija:

Kreditni novac

Država (vlada), centralna banka, bankarski sistem i emisija kreditnog novca

Bankarstvo obuhvata mnogo različitih aktivnosti. Banka klijentima pozajmljuje svoj novac ili novac od štednih uloga. Novac ima svoju cenu, kamatu. Za kreditne transakcije Mizes kaže da su one “razmena sadašnjih proizvoda za buduće proizvode”.

Kada se dve strane dogovore oko detalja kreditne transakcije onda, sa monetarne strane posmatrano, u toj transakciji nema ničeg spornog jer se ukupna količina novca ne menja. Dakle, ta bankarska aktivnost nije problem, ali je zato problem kada banke odobravaju kredite na osnovu novca koji u banke nije položen kao štednja, već samo kao “depozit po viđenju”, tj. tako da klijent svoj deponovani novac može podići kad god poželi.
Kao ilustraciju Mizes koristi sledeći primer:

Ako vlasnik neke robe deponuje svoju robu u skladište, onda on za tu svoju robu dobije odgovarajuću potvrdu. Izdata potvrda znači da se vlasnik skladišta obavezao da donosiocu potvrde preda deponovanu robu, i to – svu deponovanu robu, i u bilo koje vreme. To je skladišno poslovanje koje se temelji na na stopostotnom robnom pokriću.
Kako je u bankarstvu? 
Kada klijent deponuje svoj novac u banku sa uverenjem da banka posluje po istom principu kao i skladište, tj. da je njegov deponovani novac na sigurnom mestu i da ga može podići kad god to poželi, on je tada obmanut i od strane banke i od strane države jer banke ne posluju po skladišnom principu. Savremena država i savremeno bankarstvo dozvoljavaju bankama da deponovani novac pozajme trećem licu, što znači da od tog momenta banke ne mogu da ispune svoju obavezu zamene izdatih potvrda za novac, tj. ne bi mogle da ispune sve svoje obaveze u isto vreme. Drugim rečima, kada banka deponovani novac pozajmi trećem licu, ona od tog trenutka postaje nesolventna banka.
Upravo je zbog toga Mizes insistirao na tome da je “novac roba, a ne obećanje o plaćanju u budućnosti”, jer se to obećanje nikada ne može ispuniti za sve u isto vreme.

U širem smislu novčani supstituti, odnosno surogati,  su hartije od vrednosti koje se dobrovoljno ili silom zakonskih propisa primaju na ime izmirenja obaveze. Pravi novčani supstituti ne zavise od pokrića, nego imaju fiktivno pokriće u obliku kredita.
Mizesova ekonomija, u vezi sa novčanim supstituta kaže nešto sasvim drugo: ako dužnik, država ili banka, kao pokriće za sve izdate novčane supstitute, kao 100%-nu rezervu drži novac – onda takve novčane supstitute sa punim pravom možemo nazvati novčanim potvrdama jer su one zaista isplative na zahtev i sigurne.  Dakle, tu se ne radi o obećanju da će se novac isplatiti u budućnosti, već o obećanju da će se novac, na zahtev, isplatiti odmah. To je obećanje koje se može ispuniti odmah i u svim slučajevima, jer se novac nalazi u rezervi, spreman da se obaveze ispune istoga dana. Za svaku izdatu novčanu potvrdu odgovarajuća količina novca bi morala biti povučena iz opticaja, a bilo kakva promena u pogledu količine novčanih potvrda ne bi smela da utiče na ponudu novca. Dakle, novčane potvrde ne bi smele da utiču niti na ponudu novca, niti na kupovnu moć novca.
Mizes pravi jasnu razliku između potvrda za novac (pravih novčanih supstituta) i kreditnog novca, jer kreditni novac ne može u isto vreme biti isplativ na zahtev i siguran. Za razliku od novčanih supstituta, kreditni novac je novac koji nije 100% pokriven rezervama u standardnom novcu, a za tu nepokrivenu razliku – Mizes je koristio termin “fiduciary media”.

Dakle, sasvim je jasno da je kreditni novac sastavljan od dva dela, dela pokrivenog standarnim novcem i nepokrivenog dela. Kao takav on može da postoji samo dok vlasnici depozita veruju da će im deponovani novac u potpunosti biti isplaćen kada to budu zatražili. Veliki problem je u tome što je u praksi nemoguće razlikovati ta dva dela, što znači da ne možemo znati u kojoj je meri naš “novac” pokriven standardnim novcem.
Naravno, sasvim je jasno da se izdavanjem potvrda bez pokrića na veštački način povećavaju bankarski fondovi za pozajmice, tj. bankama je omogućeno da putem kredita plasiraju novac koji realno ne postoji. Isto tako, sasvim je jasno da se na taj način veštački povećava ponuda novca, kao i to da se kupovna moć novca smanjuje. Ako znamo sve ovo, onda možemo postaviti sledeće pitanje: da li to znači da je država svojim zakonodavstvom izjednačila novac i potvrde bez pokrića? Mizes je i tu sasvim jasan i kaže da svi oni kojima je novac potreban – bez obzira da li taj novac nameravaju da pozajme drugom ili da njime nešto kupe ili da otplate dug ili da plate porez – nisu u obavezi da svoje potvrde prvo pretvore u novac, već te potvrde mogu koristiti direktno. Samim tim, ako je svima omogućeno da novčane supstitute koriste kao da su novac, tj. ako novčani supstituti deluju kao novac i ne predstavljaju budući novac već sadašnji novac – onda oni, praktično, i jesu novac. Na taj način potvrde bez pokrića povećavaju novčanu masu, utiču na kupovnu moć novca, a sve to zajedno znači da je država bankama dala pravo na emisiju novca.
U današnjem svetu, u svetu novca bez pokrića, novac se najvećim delom kreira putem bankarskih kredita. Kad god banke nekome pozajme novac, bilo potrošačima, firmama ili nekoj državnoj ustanovi – one tada emituju novi novac.”
Svaka monetarna ekspanzija je samo obično falsifikovanje novca, a to znači da i kreditni novac nije ništa drugo do falsifikovani novac. Banke kreiraju novac ni iz čega, a sve na osnovu mehanizma pod nazivom “delimične bankarske rezerve” (fractional reserve banking), iz čijeg se naziva sasvim jasno može videti da su bankarski depoziti pokriveni samo sa malim delom gotovine u odnosu na ono što su banke obećale svojim klijentima.
O čemu se radi? 
O čemu se radi može da se vidi u Rodbardovom pojednostavljenom primeru u sistemu delimičnih bankarskih rezervi od 10%.

Bankarski ekspert osnuje svoju banku pod nazivom SBanka, sa osnivačkim kapitalom od milion evra, a onda SBanka klijentima pozajmi 10 miliona evra. Plan se sastoji u  tome da ako SBanka kredite plasira po kamatnoj stopi od 10%, onda to znači da za godinu dana vlasnik SBanke iz profita vrati sav uloženi novac, a sve posle toga je čista zarada.  Kako je moguće da SBanka pozajmi novac koji nema? Kada klijent-privrednik dođe u SBanku i zatraži kredit od 10 miliona evra, SBanka mu izda ček na 10 miliona evra. To ne mora biti samo ček, već bilo koja druga zakonom predviđena i dozvoljena potvrda. Ako država, primera radi, dozvoli bankama da posluju sa bankarskom rezervom od 10%, kao i to da se potvrde RBanke mogu koristiti na isti način kao i standarni novac, onda je sve legalno i “društveno korisno” jer je klijent-privrednik na taj način dobio “jeftin kredit”. 

Da bi se novac nekome mogao pozajmiti, prvo je potrebno da se novac uštedi, a onda je jasno da taj ušteđeni novac (odricanje od sadašnje potrošnje zarad veće buduće potrošnje), kao i svaka druga roba – mora imati svoju cenu. Kada je SBanka odobrila kredit – novčana masa se povećala, kupovna moć novca je smanjena.
Da li bi klijent-privrednik pristao da primi ček SBanke bez pokrića? Ili, čak i da RBanka uspe da ubedi klijenta da prihvati ček bez pokrića, šta bi on mogao da uradi sa njime? Zašto bi bilo ko pristao da svoju robu da za neku sumnjivu potvrdu koju je izdala SBanka? Šta predstavlja ček SBanke? Ništa drugo do – obećanje da će SBanka donosiocu potvrde isplatiti 10 miliona evra; novac koji ona nema. Možemo zamisliti idealnu situaciju za SBanku i pretpostaviti da ostali tržišni učesnici imaju poverenje u tu potvrdu i da od SBanke neće zatražiti da im ona odmah isplati obećani novac. Međutim, pre ili kasnije ta potvrda mora doći u neku drugu banku, recimo “RBanku”, a ta banka neće biti oduševljena time da kod sebe ima potvrdu o dugu neke druge banke, već će poželeti da gradi svoj sopstveni falsifikatorski piramidalni sistem, što znači da će RBanka od SBanke zatražiti da ispuni svoje obećanje, tj. vratiće joj njenu potvrdu o dugu i od nje zatražiti da im isplati 10 miliona evra u gotovini.
Šta se tada događa? 
SBanka je bankrot. SBanke više nema, a vlasnik banke odgovara za učinjeno krivično delo.
Dakle, u odsustvu državnog intervencionizma, tj. u uslovima nenerušenog tržišta, svi tržišni učesnici budno prate sve ono što se oko njih dešava, što znači da bi se svaki pokušaj falsifikatorske prevare otkrio u ranoj fazi, tj. da posledice prevare nikada ne bi mogle izazvati krizu većih razmera.
Naravno, banke bi mogle da formiraju kartele kako bi se međusobno ispomagale u izgradnji piramidalnog sistema, ali, kako to kaže Rodbard: “U odsustvu državnog intervencionizma ni bankarski karteli ne bi mogli mnogo da postignu. Karteli funkcionišu dobro samo dok iza sebe imaju državu koja svojim intervencionizmom sprečava tržišno poslovanje i stvaranje konkurencije.”

Narodna banka Srbije ima mogućnost neograničene emisije novca. Međutim, neograničena emisija novca je uzrok inflacije u privredi. Kada inflacija postane galopirajuća, izdvaja se sloj stanovništva koji postaje sve bogatiji i sloj stanovništva koji postaje sve siromašniji. Bogatih je sve manje, ali su iz dana u dan sve bogatiji. Siromašnih je sve više, i iz dana su sve više siromašni.
NBS može da smanji emisiju novog novca. Međutim, postoje i mnogo elegantniji načini za rešavanje tog problema. Umesto smanjenja emisije novca, mnogo “pametnije” je osmisliti način koji bi zamaglio celu stvar, tako da NBS i dalje može da nastavi sa emisijom novca, a da građanin nikako ne može da shvati šta se tu stvarno dešava, niti kasniju neminovnu ekonomsku krizu dovesti u vezu sa NBS. NBS može proces emisije da podeli na nekoliko delova, razmestiti ga na nekoliko mesta, dodatno ga prikrije komplikovanim propisima i besmislenom terminologijom i na taj način stvori perfektnu dimnu zavesu koja bi sistem nove emisije novca učinila nevidljivim i nerazumljivim za ogromnu većinu građana. Sve te aktivnosti su veoma bitne, a podebno je bitno da sistem emisije novca bude što komplikovanijim, tako da građanin nikako ne može da ga razume. Tu su potrebni prijatelji sa strane, tj. potrebno je da NBS deo svoje moći podeli sa  saveznicima. Ti saveznici u procesu emisije novog novca su banke koje posluju po principu delimičnih bankarskih rezervi.
Huerta De Soto
 nam detaljno objašnjava način na koji se depoziti po viđenju pretvaraju u bankarske depozite (novac).
Za razliku od štednih uloga kada se klijent dobrovoljno odriče sadašnje potrošnje zarad buduće potrošnje, tj. pozajmljuje svoj novac bankama, ako se klijent odluči za otvaranje računa po viđenju – to znači da se on nije odrekao sadašnje potrošnje, već je novac deponovao u banku samo zarad njegove sigurnosti. Ako je klijent položio 1000 evra, a banka, na osnovu mehanizma delimičnih bankarskih rezervi, 900 evra od tog novca pozajmi trećem licu, to znači da je banka kreirala 900 evra ni iz čega, tj. da je izdala potvrdu bez pokrića jer tada dva klijenta u isto vreme polažu pravo na isti novac: polagač depozita na 1000 evra i treće lice na 900 evra.
Već u ovoj prvoj fazi kreditne ekspanzije prilično jasno vidimo u čemu se sastoji, da tako kažemo, “tehnički problem” kreditnog novca. Sa jedne strane država veštački izjednačava novac i potvrde na novac, a sa druge strane te bankarske potvrde ipak nisu novac jer monopol nad fizičkim oblikom novca ima samo centralna banka. Ako iz bilo kog razloga veći deo bankarskih klijenata poželi da zameni svoje potvrde (novčane supstitute) za fizički novac – istoga trenutka banka mora otići u stečaj, a sa sobom, zbog uzajamne povezanosti bankarskog sistema, po lančanoj reakciji, vuče čitav finansijski sistem u haos. 
Nije teško shvatiti da je današnji sistem neodrživ, samo je pitanje vremena kada će doći do potpunog finansijskog sloma, a on će uslediti kada narod izgubi poverenje u banke, tj. kada izgubi nadu da će banke ispuniti svoja obećanja. U vezi poverenja u banke Mizes kaže sledeće: “Banke mogu nastaviti da koriste najveći deo novca iz depozita sve dok je poverenje u banke očuvano, a klijenti će ostati nesvesni činjenice da banke ne mogu ispuniti sva svoja obećanja. Sve dok se okolnosti ne promene, i sve dok klijenti ne posumnjaju u bankarske dobre namere, banke će biti u mogućnosti da novokreiranu ikvidnost koriste za kreditiranje trećih lica, pokrivanje svojih troškova ili za bilo koju drugu namenu.”

Pretpostavimo da centralna banka odštampa 100.000 evra da bi za svoje potrebe kupila novi BMW automobil.  Prodavac automobila dobije 100.000 evra, a onda taj novac deponuje u banku “A”.

Tada bi bilans stanja banke “A” izledao ovako:

	Aktiva
	Pasiva

	Gotovina……………….€100.000
	Depozit prodavca BMW-a……€100.00


U ovom trenutku banka “A” drži stopostotnu rezervu na položeni depozit.

Sada ćemo videti kako dolazi do kreditne multiplikacije
 u sistemu delimičnih bankarskih rezervi od 10%. Banka “A” pozajmi €90.000 osobi “O”, a istovremeno otvara novi depozit na isti iznos, što znači da €90.000 kreira ni iz čega.

	Aktiva
	Pasiva

	Gotovina………………. €100.000
	Depozit prodavca BMW -a… €100.000

	Pozajmica osobi “O”……€90.000
	Depozit osobe “O”…………… €90.00


Kada osoba “O” iskoristi odobreni kredit i kupi neku robu od osobe “P”, gotovina banke pada na €10.000, a depozit osobe “O” nestaje. Banka zadržava odnos obavezne rezerve od 10%.

	Aktiva
	Pasiva

	Gotovina………………….€10.000
	Depozit prodavca BMW -a… €100.000

	Pozajmica osobi “O”…….€90.000
	                         –


Sada zamislimo da je osoba “P” klijent banke “B” i da u toj banci deponuje svojih €90.000. Sada banka “B” kreće sa kreditnom ekspanzijom. Zbog delimičnih bankarskih rezervi od 10%, banka će zadržati €9.000, a ostatak od €81.000 će pozajmiti osobi “R”.  Dakle, ovoga puta će banka “B” kreirati €81.000 ni iz čega. Bilans stanja Banke “B” će biti sledeći:

	Aktiva
	Pasiva

	Gotovina………………… €90.000
	Depozit osobe “P”…………… €90.000

	Pozajmica osobi “R”…… €81.000
	Depozit osobe “R”…………..  €81.000


Sada osoba “R” iskoristi svoj kredit i prebaci novac na osobu “S”. Nakon toga bilans stanja Banke “B” je sledeći:

	Aktiva
	Pasiva

	Gotovina………………….. €9.000
	Depozit osobe “P”……………. €90.000

	Pozajmica osobi “R”…… €81.000
	                           –


Osoba “S” je klijent Banke “C” i položi u nju svojih €81.000. Sada Banka “C” kreće sa kreditnom ekspanzijom, na ime rezervi zadržava  €8.100, a osobi “T” pozajmljuje €72.900. Itd.

Na isti način proces kreditne ekspanzije može da se nastavi dalje. 
U narednoj tabeli De Soto
 daje jasniju sliku prvih desetak koraka kreditne multiplikacije.



Dakle, sada jasno vidimo kako se originalni depozit od €100.000, pretvorio u iznos od €1.000.000.  U tome se sastoji tajna “uspešnosti” bankarskog sektora, ogromnih bankarskih profita i ogromnih plata. Ogromni bankarski profiti, koji su u “banana državama” 50%-60% (ili čak i viši), nisu posledica nekog navodno dobrog poslovanja, već su direktna posledica emisije kreditnog novca. 
Kao što smo u gornjem delu teksta mogli videti, kako će jedna banka “poslovati” zavisi od toga koliko će kreditnog novca emitovati, a koliko će kreditnog novca emitovati direktno zavisi od iznosa prikupljenih depozita. Kada posmatramo sve te mnogobrojne bankarske akvizicije, spajanja banaka, žestoku reklamnu kampanju itd, onda moramo znati da je glavni razlog svemu tome – prikupljanje što više depozita. Što veći tržišni kolač banka drži, to veća verovatnoća da će građani kod nje deponovati novac, bilo u obliku standardnog novca (primarni depoziti), bilo nepokrivenog dela novca (sekundarni depoziti ili “fiduciary media”). Što više depozita to više emitovanog novca, a što više emitovanog novca – to veći profit banke.
Dakle, evolucija procesa emisije novca je išla tako da je u prvom koraku država preuzela ulogu “upravljanja” monetarnom politikom. Zatim, u drugom koraku, država kreira vrhovnu birokratsku instituciju pod nazivom centralna banka i na nju prenosi pravo upravljanja monetarnom politikom, a u trećem koraku centralna banka (kao nezavisna institucija) deo svoje moći prenosi na paradržavne institucije pod nazivom banke, a banke putem mehanizma delimičnih bankarskih rezervi emituju kreditni novac.

Kao rezultat svega toga dobijamo:“Ako po strani ostavimo sve manevre i kamuflažna sredstva, čiji je cilj odvlačenje pažnje sa bitnog na nebitno – bankarski sistem, centralna banka i državna vlast – su jedna institucija.”
 Na osnovu prethodnog stava i analize Rodbarda o “bankarskom kartelu” može se zaključiti da su centralne banke glavni kreator, organizator i koordinator bankarskog kartela. Pod dirigentskom palicom centralne banke, sve banke mogu emitovati lažni novac zajedno i proporcionalno.
Centralne banke postaju glavni koordinator masovne prevare pod nazivom delimične bankarske rezerve, ali se u praksi veoma brzo pokazalo da ni to nije dovoljno jer je čitav sistem i dalje stajao na klimavim nogama. Da bi se sistem “poboljšao”, a u cilju kreiranja uverenja o navodnoj sigurnosti bankarskih depozita, izmišljena je nova finansijska institucija u obliku “osiguranja bankarskih depozita”, gde se reč osiguranje koristi kao maska za bezočnu laž i prevaru. Prevara se sastoji u tome što je nemoguće osigurati nešto što je u samoj svojoj osnovi nesolventno. Jednostavno, čitav sistem delimičnih bankarskih rezervi je zasnovan na prevari, prevari gigantskih proporcija, i čitav sistem će doživeti kolaps onoga trenutka kada javnost postane svesna prirode prevare. Na osiguranje bankarskih depozita možemo gledati samo kao na mehanizam za odlaganje onoga što se pre ili kasnije mora desiti, tj. odlaganje potpunog finansijskog kolapsa.
Ne postoji način za osiguranje nečega što se ne može osigurati, a nažalost, javnost će toga biti svesna tek onda kada konačan račun ove gigantske prevare dođe na naplatu. Jedini način za spasavanje banaka je monetizacija bankarskih dugova iz nove emisije novca, što u svojoj suštini znači samo jedno – socijalizaciju gubitaka, tj. sa jedne strane – kažnjavanje svih onih koji su celoga života radili i štedeli, i sa druge strane – nagrađivanje prevaranata.
Dakle, do sada je postojao sistem u kojem su banke putem kreiranje novca ni iz čega obezbeđivale “jeftine” kredite, a posledica jeftinih kredita je – ogroman broj pogrešno usmerenih investicija. To ne može da traje beskonačno, pre ili kasnije mora doći kraj.
Kada izbije panika, kako to kaže Vilhelm Ropke, “onda nastane opšta navala na banke; tada čitav genijalni sistem nematerijalnog novca, zasnovanog na poverenju, doživi iznenadni slom, a želja naroda da u svom posedu ima opipljiv novac – izbije kao elementarna nepogoda”
.
Kako to povezati sa osiguranjem depozita? Primera radi, ako zamislimo da je ukupan iznos osiguranih depozita bilion dolara i ako bi došlo do panike i navale na banke da bi se podigao sav “osigurani novac”, onda bi centralna banka u cilju sprečavanja haosa morala u sistem da ubaci bilion dolara efektivnog novca kako bi svi vlasnici depozita dobili svoj deponovani novac. Kada bi se to desilo, a po sadašnjem finansijskom sistemu, veoma brzo bi se desilo da se sav taj novac opet vrati u banke, a onda bi banke na osnovu delimičnih bankarskih rezervi taj početni bilion dolara pretvorile u 10 bilona dolara kreditnog novca, što znači da bi došlo do strahovite kreditne multiplikacije, hiperinflacije i potpune valutne destrukcije.
Zbunjeni “moderni ekonomisti” širom sveta sada postavljaju pitanje: da li će uslediti deflacija ili inflacija? To je potpuno pogrešno pitanje jer se odgovor na njega ne može dati ako ne znamo šta će uraditi centralne banke. Kada jednom sistem preplavite kreditnim novcem onda se buduća kriza uvek manifestuje kao deflacija jer “kreditni novac” nestaje isto tako lako kao što je i nastao. 
Zamislimo jednu posudu sa vodom za koju svi misle da je puna vode, a u stvari ona je skoro prazna. Da bi voda počela da se preliva neophodno je da se ta posuda prvo napuni. Veoma slična situacija je i sa sadašnjim finansijskim sistemom, kreirana je iluzija da je sistem (pre svega banke) pun novca, a njega u stvari nema, što znači da bez obzira koliko se sada novca ubacivalo u sistem – efekti će i dalje ličiti na deflaciju, što znači da se sada ponavlja ono što se u Americi već desilo za vreme čuvene Velike depresije kada smo po prvi put na delu imali “inflacionu deflaciju”, tj. imali smo deflaciju bez obzira na ogromne količine upumpanog novokreiranog novca. Da bi se ispoljili inflacijski efekti prvo bi se morala monetizovati sva nenaplativa bankarska potraživanja (toxic assets), a to je nemoguće uraditi jer je ogroman deo tog kreditnog novca zavšio u potpuno beskorisnim i neekonomskim investicijama, tj. u promašenim investicijama, a njih je nemoguće spasiti bez obzira koliko novog novca u sistem upumpavali.
Svi su na novčane supstitute gledali kao na pravi novac, ponašali se u skladu sa time, tj. ceo sistem se prilagodio toj fiktivnoj novčanoj masi, što znači da se inflacija već desila u prošlosti. Ovo što se sada dešava nije inflacija, već je samo, da tako kažemo, “delimična i selektivna abolicija prethodno kreirane inflacije”.
Dakle, iako je bankama dato pravo na emisiju kreditnog novca, kada sistem uđe u fazu krize i kada dođe na korak od masovnog bankrota banaka, onda sve zavisi od centralne banke jer ona ima “diskreciono pravo” u pogledu toga koliko će novog fizičkog novca u sistem upumpati i koliko će nenaplativih bankarskih potraživanja pokriti, što znači da ona postaje vrhovni sudija koji odlučuje koje će banke opstati, a koje ne.

Naravno, to važi samo za one “normalnije sisteme” ali ne i za nas jer je ovde naša “narodna” banka omogućila bankama da prikupljaju štednju u stranim valutama (što će se, po ko zna koji put, završiti masovnom prevarom i pljačkom naroda), a osim toga dozvolila je bankama kreditnu ekspanziju uz famoznu “valutnu klauzulu”, što znači da im je dozvoljeno, praktično, ne samo da kreiraju lažne dinare već i lažne evre i švajcarske franke, a sve to zajedno znači da kod nas monetizacija i nije moguća jer centralna banka ne može emitovati strane valute. I zato, umesto spasavanja banaka novcem iz primarne emisije, banke se kod nas spasavaju tako što se država zadužuje u stranim valutama, tj. tako što se narod ove države pretvara u moderne robove.
Jedan od najvećih problema kreiranja depozita ni iz čega je u tome što do kreditne kontrakcije dolazi isto tako lako kao i do kreditne ekspanzije. Bitna karakteristika kreditne ekspanzije je ekstremna elastičnost ponude novca koja se u ekonomskom sistemu manifestuje prvo u obliku prividnog prosperiteta, a kasnije u obliku recesije.
Kada nestanu originalni depoziti – onda po principu lančane reakcije nestanu i svi depoziti koji su nastali u procesu kreditne multiplikacije, tj. banke istovremeno ulaze i u fazu nelikvidnosti i u fazu formalne nesolventnosti. Banke više nemaju na osnovu čega da kreiraju novi novac, što znači da tada neminovno dolazi do naglog prekida u pogledu dotoka novog novca u sistem, a kada se to desi onda to sistem doživi kao deflatorni šok. Takvo stanje je sada u Evropskoj uniji gdese došlo do negativnih kamatnih stopa. Period veštačkog prosperiteta dolazi do svog kraja upravo u trenutku kada se preduzetnici nađu u situaciji da sve teže obezbeđuju novac za finansiranje započetih projekata. Započeti projekti se obustavljaju, veliki deo privrede se nađe u stanju faktičkog bankrota, ogroman broj radnika ostaje bez posla, dolazi do drastičnog pada tražnje, proizvođači sve teže nalaze kupce za svoje proizvode, dolazi do nezdravog (deflatornog) smanjenja cena za mnoge proizvode, smanjuju se profiti, po sistemu spojenih sudova smanjenu privrednu aktivnost beleži celokupna privreda, a onda se sve to ponavlja i pretvara u neku vrstu začaranog kruga deflatorne multiplikacije. Dakle, sve ono što je bilo “napredak”, “razvoj” i “prosperitet” – sve to pokazuje svoje pravo lice i tek tada svima postaje jasno da se nije desio nikakav prosperitet, već samo – pogrešno usmerene investicije. 
Bankarstvo koje je zasnovano na delimičnim bankarskim rezervama ne može da opstane bez centralne banke, a centralne banke nisu nastale ni slučajno, ni spontano, kao prirodna posledica razvoja slobodnog tržišta,već je njihov nastanak direktan rezultat državne prinude, a sve zarad interesa privilegovanih grupa. Te privilegovane grupe odlučuju i o monetarnoj i o kreditnoj ekspanziji, kasnije odlučuju i o “deflatornom tajmingu”, a na kraju  odlučuju i o selektivnoj monetizaciji, što sve zajedno znači da ta privilegovana grupa kontrolora novca odlučuje o koncentraciji “kapitala” i stvaranju monopola i kartela. 
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